
ISATIS  

Flexible Bond 
Stratégie du fonds 

L’objectif du fonds est de participer au développement des marchés obligataires internationaux. Le fonds peut investir sur les marchés 

développés et les marchés émergents, y compris en devises locales. Le style de gestion est pragmatique et de convictions, avec des 

biais tant  régionaux que de segments ou secteurs. Le fonds peut investir dans des obligations d’Etats, de sociétés privées notées 

« investment grade » ou « high-yield ». Le fonds peut avoir une exposition hors de sa monnaie de référence pouvant aller jusqu ’à 

20% sur les monnaies des pays développés  et 10% sur les devises des pays émergents. L ’objectif de performance est de surperformer 

les marchés obligataires à long terme. 

La diversification sur les sous-segments fait du sens 
et crée de la valeur ajoutée. 
Les corrélations sont variables, sources de stress ou 
de stabilité et en constante évolution. 

~ Couplés à des stratégies opportunistes, contrariantes et de 
couverture. 

Une gestion obligataire long-only dynamique 

Les moteurs de la performance 

~ Le portage : sur le long terme, sur les marchés obligataires « le temps 
est ton ami ».  

~ L’allocation stratégique : les grandes tendances sont un moteur 
essentiel de la performance. 
~ L’allocation tactique : les marchés ne sont pas linéaires.  

Processus d’investissement 
TOP-DOWN 

BOTTOM-UP 

1 4 2 3 

1. Scénario macroéconomique, croissance, inflation, 
politiques monétaires 

2. Allocation géographique, sectorielle et valorisation 
3. Indicateurs techniques, positionnement, flux et analyse 

technique 
4. Sélection émetteurs et émissions (valeur relative) 


